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Creaehte heer Djsseibloer,

e Nederlandeche Bank £0NB"; en de Autoritel Pinaneiéle Marksen {(“AFM™) hebben de sfpelopen jaren
herhaaldeinc, onder meer in wotzevingzbrizven aan de Minisser van Fimanciia er aan de Minister van
Boviake Zaken en Werkgelogenheid, het belang van adentand lopzichl o pensipenivoerinEsorgatlisatios
{*PLH " henadmke. Die AFM en PBINE hebben dusebi sugeesties gedaan om dat toesieht b verstorken,
EBie AFM o IINE vorkesrdon in de verondersteiling dat dooy implesmentatio van de Boropeze Rihtlifn
1oziks heheerders ven altematiove beleppingzinsteinpen £ ALFMEF") ander andere de collectizes
varmepensbeheeraeivirsieen van deze FUOYs onder fnezichf 2ouden komen te vallen. Donr hat
smekdemend (Kappersnrcken 5200013, 33 233, 133 dreipen, indien de Berste Ramer der Siaten-engma!
bt wetvoarsiel inzake implomentatie ragnesmt zonls et ny vesslipe, PUID s &ie fouter gelden voot een of
maer pensinenfondsen Behemn vrijgesteld & 2iin van toovicht ingevolie de AFMD. Do ATM en DNB
menen dat dit om enderstaands redencs, mede golet op de substanbisle omvang van het betrokken
VERROERE, een oawendalike oswikkeling vou zipn.

Fer eerste Hike vovrmoemd amendmant in eorlid mer bet begineed van S maximombarmanisatie van de
ATFML i ayn. DNB en AFM onderschopen betpeen ow swnbrovostganger dsarover asn de Tweeds
Kamer der Statenlieneraal heeft geschmven (Kamerstokloen B 20023, 33 235, 3145 Wi hebben woons
varnmnes dof of nadad het wetivetrstel door de Tweede Kamar werd asmgenamen door de Buropese
Commissie (“BO) indicetios zifn pepeven dat do AFFMD goon maimie kst voor eon voijstelling van PLEYs
die doen aan collectief vermogenshehesr, fndien dit ook de definitiove visle van de 5O wordt, dan mi de
wplemenipewet vitsindelk in lijn moeten worden gelrecht met de SIFMD. DHE an de AFRE achten
e fans redel.

Fen tweede spalen inboudelifhe argumenten cen ol die doar ondestoszichisiciling ingevalpe de AIFMD
tdeels) ped kunnen worden andervanien. [n bijvondeeld voormelde welgevingsbrieves zijn die
argumenten (op hoofilinen, aithans decls) aaa de orde gekomen, en uw smbisvocrganger constaterde ip
ign Brriet wan e Fuvede Kamer van 2 okober 2617 terech: dar DNB an de AFM de wensetiskheid var

! Ngor de virlladighaid meeken wij op dat herredfde goddt voor alle beleerders die kuder gelden van
penzigerfeadoen beheren doch df goen pEnMONU G BT inpSaEEARIsEHeS TH
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{pezicht op babeorders van perisicenvermogen onderschrijven {Mamersenkken H 2003/13, 33 233, 141 In
die briet noemde ww aipbtsvoorganger reeds belangritke overwegingen die daarann teo sromdslag hreen.
Bukete van dezz inhoudeliphe overwegingen willen wii kier sxpiicier onder uw sandacht brongen,

Ten eerste omspsal oo de bovwaste insteltingen bultan do relbwifdte van 32 implementatiowet fe plaatsen
cen foerichtlacune amdat de Bolo de feveroge In peasicenfondsvermagen nie kan worden booordeskd,
terwijt dit macre-prudesiiéie endof Bysitemespect Jikst sen van de redenen was veor de AFME. Vis de
hnndige Peozwenvwet hoeft BNE cok miet de mimde om ¢it ve ondervangen. Hisrdosr Sestaat het eistoo dat
de wezichtowder 2ich geen goed beeld lom vornen van de omveny van het gebrdk vas destvaten
brisnsverionging en buiten-balaneverplichiiagen. Ten nveede hebben ook befergingsonderzocken van
IR axngetoond dat de iovabited! v bet veomopensbehesr en rivk munagement voor penshenfondsen
voor yverbetenng vatinar i3, LHicraard hebbon ponsien fondsen hisrvoor primaic verantwoatdeEikheid,
misar a0k dt asnbieders van vermopensbeheerproducten en —diensten diznen fieroy beter dan v et goval
{2 papgesproken 1o Rmpen wondal

{3zammoast 7z de wenseliikhetd van aideends helderheld over (i) de wijze wasveg, ook iz hot Hehd van bij
parhion ganwenge keanit en professionalitelt, dient te wordes anspegaan met belangentegenstelingen in
de relpties tussen pepsioeninnadsen snereids on PUOs anderziids {waarender baprapen het beloningsteled
Ll PULT s}, alemede over £H) de repels voor uithesteding en delegatie van talien fmet hetrekbing of befeid),
belangrijke overmegingen, Het ontbreskt nn vok s tericht op dt wiize wasrop PLUGs die vermogens
van mezsdere pensivenfondsen behoren omgaan mer belangentegensteliingen teseey die pensioenfondzen.
W cormtiteren dat bovendien een nisico op forichtarthitenas ontstaat dien het welsvoorste! in de huidige
vorne wardt sanpenamen: raers, vermoegensheheerders zouden de AIMEYD burnen omeetlen door
entiteiten op fe ichien dis zich jower rickten op collectief vermogensheheer voor pensicentondsen
Tenskatbe medoen wii op dat er cen onder de heidige wetgeving toegestane diverziedt aan soortes PEIO s 15
die zich hebben wegelopd op ven diversitat aan {door pensicentondsen withesteds) tken, terw il het vanai
2o toegichisnerspactief, oh vanuit het Derspectief van cen leve! plindng feld wasrin sndere
vermegensheheerders moslen coNSUITens mat penticiuitvoctingsorganisatios, wenselik zou ziin dat
dezetfile regels van wepessing wijn op alle behearders dic vioh bestg honden met oollectief
werltgesbe e
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