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4. Perspectief op de beurskoers  
4.1. Verkoop tot op heden  
Afbouw van het belang in ABN AMRO 

 Bij de IPO op 20 november 2015 is ca 23% van het belang van NLFI in ABN AMRO verkocht 
voor € 17,75 per aandeel (ongeveer de boekwaarde van dat moment). Daarna zijn 3 
vervolgplaatsingen via ABB’s uitgevoerd.  

 In de eerste ABB op 16 november 2016 zijn 65 mln. (certificaten van) aandelen  verkocht 
voor € 20,40 per aandeel.  

 In een tweede ABB op 27 juni 2017 zijn 65 mln. (certificaten van) aandelen verkocht voor € 
22,75 per aandeel.  

 In de ABB op 19 september 2017 zijn wederom 65 mln. (certificaten van) aandelen verkocht 
voor € 23,50 per aandeel.  

 In de DO die liep van 10 februari 2023 tot en met 9 oktober 2023, is het belang van NLFI in 
ABN AMRO verder teruggebracht van 56,3 % naar 49,5% door de verkoop van certificaten 
tegen de actuele beurskoers gedurende die periode, met een gemiddelde opbrengst van € 
14,41 per certificaat.  

Pro rata deelname in aandeleninkoopprogramma’s  
 NLFI heeft pro rata geparticipeerd in twee aandeleninkoopprogramma’s om te voorkomen 

dat het relatieve belang van NLFI in ABN AMRO zou stijgen.  
 In het aandeleninkoopprogramma van ABN AMRO dat liep van 9 februari 2022 tot en met 11 

mei 2022, heeft ABN AMRO certificaten van onder andere NLFI en aandelen van NLFI 
ingekocht met een gemiddelde prijs van € 11,77.  

 In het aandeleninkoopprogramma van ABN AMRO dat liep van 9 februari 2023 tot en met 11 
april 2023, heeft ABN AMRO certificaten van onder andere NLFI en aandelen van  NLFI 
ingekocht met een gemiddelde prijs van € 15,65.  

 
4.2. Financiële kengetallen en actuele beurskoers  
De boekwaarde van ABN AMRO per aandeel op 30 juni 2023 is € 24,33. De huidige verhouding van de 
beurskoers ten opzichte van de boekwaarde is 0,54.2  

 De in de bijlage gevoegde grafiek geeft de beurskoersontwikkeling van de laatste 18 maanden 
weer.  

 Sinds begin dit jaar heeft de beurskoers van ABN AMRO op 6 maart 2023 zijn hoogste punt 
bereikt op € 16,76; op 19 oktober 2023 bereikte de beurskoers het laagste punt op € 12,90.  

 De koers van het aandeel is bij het uitbrengen van dit advies € 13,05.3 
 De gemiddelde target price afgegeven door equity-analisten bedraagt per medio augustus 

2023 (na publicatie van de halfjaarcijfers) 2023: € 18,25.  
 

5. Dribble-out (DO) 
Een DO is momenteel de meest voor de hand liggende verkoopoptie. NLFI adviseert een DO 
vergelijkbaar aan de eerste DO, met de volgende kenmerken: 

 uitvoering door een door NLFI te benoemen manager (investment bank). De manager wordt 
benoemd na een selectieprocedure (die circa 2 weken in beslag neemt); 

 
2 Gerekend met de beurskoers op 19 oktober om 18:00 uur: € 13,05. 
3 Zie voetnoot 2. 
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